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Taotleja kavatseb rakendada investeerimisstruktuuri, kus seni kasutusel olnud mitme &ritihingu asemel
hakatakse kasutama ainult tht aritihingut, kes hakkab hoidma start-up’ide osasid/aktsiaid investorite
eest ja nende arvel, kuid enda nimel. Taotleja soovis Maksu- ja Tolliameti hinnangut seoses planeeritava
investeerimisstruktuuri maksustamisega.

Taotluse kohaselt ei planeerita asutada start-up’ide osasid ja aktsiad hoidma hakkavat aritihingut
investeerimisiihinguna ega usaldusfondina, vaid selle juriidiliseks vormiks saab olema &ritihing. Kuna
tulumaksuseadus ei nde ette voimalust kasitleda aritihingut maksustamisel labipaistvana, st omistada
aridhingu tulu selle liikmetele vdi omanikele, ei saa nimetatud asutatavat aritihingut kasitleda
tulumaksuga maksustamisel labipaistvana.

Taotluse kohaselt s6lmib asutatav aritihing investoriga kasunduslepingu, mille alusel kannavad
investorid start-up’is osaluse soetamiseks vajaliku raha asutatava arilihingu kontole ning asutatav
ariihing omandab nende investorite huvides, eest ja arvel osaluse neid huvitavas start-up’is. Asutatav
ariihing hoiab omandatud osalust investorite jaoks. Investor on digustatud investeeringut kasutama
ning kannab kdik investeeringu omandamisega ja hoidmisega seotud riskid. Investori vdi investorite
uhise korralduse alusel korraldab asutatav aritihing hoitava osaluse tleandmise ostjale.
Vaartpaberiarvelduse korraldusest tulenevalt laekub start-up’i osaluse miiiigist laekuv summa asutatava
ariihingu kontole, kes teeb kasunduslepingu alusel start-up osaluse miuiligi korral valjamakse investorile.
Seega saab investeeringu ehk start-up osaluse miiligist kasu investor. Nimetatud pdhjusel tuleb
asutatava aritihingu poolt start-up osaluse miiligi korral kdsunduslepingu alusel tehtava valjamakse ehk
investorile makstava tulu maksustamisel lahtuda selle sisust.

Kuna investorid ei ole asutatava aritihingu osanikud, vaid start-up osalustesse investeerinud isikud, ei ole
ka asutatava aritihingu poolt start-up osaluse milgist saadavate ja investoritele edasi makstavate
véljamaksete maksustamine asutatava arilihingu dividendina voi muu kasumieraldisena (TuMS § 50
I6ige 1), samuti ettevotlusega mitteseotud kuluna (TuMS § 52 16ige 2) vdi kingitusena (TuMS § 49 16ige
1) péhjendatud.

Tulumaksuga maksustamise seisukohast on asutatava ariiihingu poolt investoritele start-up'i osaluse
mudgist tehtavad valjamaksed kasitletavad investori tuluna, kuna Eesti residendist juriidilisest isikust
investor saab kdsunduslepingust tulenevalt tulu asutatavale ariiihingule start-up’i osaluse miutgist
laekunud summa ulatuses. Seetdttu tekib Eesti residendist juriidilisel isikul maksukohustus oma kasumi
jaotamisel TuMS § 50 Idike 1 alusel. Eesti residendist fluusilisest isikust investor saab
kasunduslepingust tulenevalt samuti tulu asutatava aritihingu start-up osaluse miuitgist laekunud summa



ulatuses. Kuna fiiusilise isiku kasu vaartpaberite vodrandamisest arvutatakse miitigihinna ja
soetamismaksumuse vahena, siis peab fiilsiline isik oma tuludeklaratsioonis deklareerima nii start-up'i
osaluse miitgist asutatavale aritihingule laekunud summa kui ka start-up’i osaluse soetamismaksumuse
ning maksma saadud kasult tulumaksu (TuMS § 15 I6ige 1). Fiiusiline isik saab kasust maha arvata ka
start-up’i osaluse miiligiga otseselt seotud kulud. Juhul kui asutatav arilihing start-up osaluse milgist
laekunud summat koheselt flilisilisest isikust investorile lle ei kanna, vaid nt sdlmib investoriga
kasunduslepingu uue start-up osaluse omandamiseks ning raha kasutatakse uue osaluse
omandamiseks, tuleb fiiusilisel isikul deklareerida enda tuludeklaratsioonis kdik osaluste miiligid ning
tasuda tulumaks saadud kasult.

Start-up’ide osad/aktsiad ei kvalifitseeru finantsvaraks TuMS § 17" I16ike 2 tahenduses. Seetdttu on
fuusilise isiku maksukohustuse edasiliikkamine investeerimiskonto kaudu vélistatud. Tulenevalt
planeeritavast investeerimisstruktuurist on oluline ka maksustamise aluseks olevatest andmetest
Oigeaegne (kalendriaastale jargneva aasta 1. veebruariks) teavitamine fiiisiliste isikute
tuludeklaratsioonide taitmise kohustuse tagamiseks (edastada maksuhaldurile véi digeaegselt teavitada
start-up’i osaluse miiligist kasu saanud investoreid maksustamise aluseks olevatest andmetest).

Mitteresidendist flilisilisest isikust investor saab samuti kdsunduslepingust tulenevalt tulu asutatava
aridhingu start-up osaluse miugist laekunud summa ulatuses. Kasu arvestamine ja deklareerimine
toimub sarnaselt residendist fusilise isiku reeglitele, kuid arvestada tuleb TuMS § 29 I6ike 4 punktis 5
satestatud erisust. Nimetatud erisuse kohaselt maksustatakse Eestis mitteresidendist flilsilisest isikust
investori kasu tulumaksuga juhul, kui mitteresident muilib start-up osaluse &ritihingus, mille vara koosneb
pohiliselt kinnisasjadest.
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