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Hubriidfinantsinstrumendi (hibriidvaartpaber, hiibriidvélakiri) maksudiguslikust kvalifitseerimisest
ariihingu volakohustuseks voi kapitaliks soltub hibriidinstrumendilt tehtava valjamakse kasitlus intressi-
, dividendi- voi muu tuluna osalusest. Hibriidinstrumendilt tehtava valjamakse kasitlusest séltub nii
emitendi kui ka investori ehk hibriidinstrumendi omaja maksukohustus.

Maksu- ja Tolliamet (maksuhaldur) on seisukohal, et kui hibriidfinantsinstrument on maksudiguslikult
kvalifitseeritav:

v emitendi volakohustusena (ingl k debt), siis tuleb hibriidfinantsinstrumendi omajale tehtud
valjamakset kasitada intressituluna, mis maksustatakse tulumaksuga residendist flsilise isiku
tasandil tulumaksuseaduse (TuMS) § 17 I16ike 1 alusel. Emitendi (residendist &rilihingu) tasandil
maksustamist ei toimu;

v emitendi kapitalina (ingl k equity), siis tuleb hiibriidinstrumendi omajale tehtud véljamakset kasitada
dividendi- voi muu tuluna osalusest, mis maksustatakse tulumaksuga emitendi (residendist
aritihingu) tasandil TUMS § 18 Ig 2 ja § 50 Ig 1 alusel. Residendist fiiiisilise isiku tasandil
maksustamist ei toimu.

Maksuhaldur lahtub hibriidfinantsinstrumendi maksudiguslikul kvalifitseerimisel emitendi
volakohustusena (ingl k debt) voi kapitalina (ingl k equity) jargmise kontrollkiisimustiku pohjal
vdljatoodud tunnustest:

v kas hibriidfinantsinstrument annab selle omajale vdimaluse osaleda emitenti puudutavate otsuste
arutamisel ja vastuvotmisel ehk osaleda emitendi juhtimises — kas hibriidfinantsinstrumendi
omajal on osalus emitendis (viitab kapitalile);

v kas emitendil on kohustus tagastada investeeritud summa (viitab kohustusele);

v kas emitendil on sundtéidetav kohustus teha hibriidfinantsinstrumendi omajale véljamakse (viitab
kohustusele);

v kas hibriidfinantsinstrumendi omajale valjamakstava intressi maar ja vastavalt vdljamakstav
summa voi vdljamakse ise oleneb emitendi tegevuse tulemustest, kasumi saamisest vdi selle
suurusest (viitab kapitalile);

v kas intressimaar on eelnevalt fikseeritud ehk kas emitendil on kohustus teha vadljamakse kindlas



maaras/summas olenemata emitendi tegevuse tulemustest, kasumi saamisest vdi selle suurusest
(viitab kohustusele);

kas intressisumma arvutatakse hibriidfinantsinstrumendi vaartuselt (viitab kohustusele) voi
intressisumma arvutatakse kasumi suuruselt (viitab kapitalile);

kui tdendoline on, et hiibriidfinantsinstrumendi omaja saab emitendilt kokkulepitud ajal valjamakse
(piisavalt suur tdendosus viitab kohustusele);

kas valjamakse tehakse kindlatel ja eelnevalt kindlaksmaaratud kuupdevadel voi teatud kindla
ajaperioodi tagant (viitab kohustusele) voi vdljamakse tegemine oleneb emitendi (iildkoosoleku voi
muu organi) otsusest (viitab kapitalile);

kas hibriidfinantsinstrumendi puhul kehtib subordinatsioonireegel, mille jargi
hibriidfinantsinstrumendist tulenevad nduded on emitendi kohustuste taitmise hierarhias samal
tasemel mis emitendi aktsionaride/osanike nduded (viitab kapitalile) vdi on viimastest eespool
(viitab kohustusele);

kas hibriidfinantsinstrumendi omajal on emitendi likvideerimisel parast kdigi emitendi kohustuste
taitmist digus jarelejadva vara jagamisele (viitab kapitalile) voi hibriidfinantsinstrumendi omaja
ndude suurus on eelnevalt kindlaks maaratud (viitab kohustusele);

kas hibriidfinantsinstrumendi omajal on emitendi likvideerimisel vdi pankroti valjakuulutamisel
oigus lksnes investeeringu pdhiosale (hibriidfinantsinstrumendi soetusmaksumus; viitab kapitalile)
vOi hiibriidfinantsinstrumendi omajal on lisaks investeeringu pdhiosale digus ka valjamaksele (viitab
kohustusele);

kas hibriidfinantsinstrument osaleb emitendi kahjumi katmises viisil, et hubriidfinantsinstrumendi
omaja kaotab oma investeeringu ja ndudediguse emitendi vastu (viitab kapitalile);

kas hiibriidfinantsinstrumendil on kindel lunastamise tdhtaeg (viitab kohustusele) v&i tegemist on
tahtajatu voi pika lunastamistéhtajaga (nt 50 aastat) finantsinstrumendiga (viitab kapitalile);

kas hiibriidfinantsinstrumendi omaja osaleb emitendi véimalikus vaartuse suurenemises (viitab
kapitalile);

kas hibriidfinantsinstrumendi omaja on emitendiga seotud isik, naditeks emitendi aktsionar voi
emitendi aktsionéri Iahikondne olenemata kapitali v6i hdélediguse suurusest (viitab kapitalile).



Maksuhaldur ndustub, et erinevates riikides vdib hibriidfinantsinstrumendi maksudiguslik
kvalifitseerimine ja hibriidinstrumendi omajale tehtava valjamakse kasitlus erineda. Naiteks thes riigis
peetakse hibriidfinantsinstrumenti emitendi volakohustuseks (ingl k debt), teises aga kapitaliks (ingl k
equity) ning ka maksustatakse vastavalt. Seda seet6ttu, et hiibriidfinantsinstrumendil puuduvad kindlad
iseloomulikud tunnused, milliste kasvdi samaaegne esinemine annaks kindla ja tapse vastuse, et (ihte
vOi teist hiibriidfinantsinstrumenti tuleb kvalifitseerida kohustusena voi kapitalina. Teisisonu tuleb
finantsinstrumendi ,hibriidsuse” puhul arvestada, et samaaegselt ja paratamatult vdivad esineda nii
kapitalile kui ka kohustusele iseloomulikud tunnused (nn equity-like debt ja debt-like equity). Seet&ttu

ei ole ka hubriidfinantsinstrumendi puhul maistlikult véimalik, et Gihe voi teise vdlakohustusele
iseloomuliku tunnuse esinemine valistab kvalifitseerimist kapitalina voi vastupidi.

Maksuhaldur lahtub hiibriidfinantsinstrumendi maksudiguslikul kvalifitseerimisel selle olemusest ja
tingimustest tervikuna, vottes arvesse koiki asjakohaseid tunnuseid ja muid asjassepuutuvaid faktoreid,
sealhulgas hibriidfinantsinstrumendi diguslikku regulatsiooni (selle olemasolul) ja emitendi
(kaalutlus)digust finantsinstrumendi tingimuste kujundamisel.
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